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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Emir Varlik Yonetim A.S. Yonetim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

Emir Varlik Yonetim A.S.'nin ("Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli bilango (finansal durum
tablosu) ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosu, 6zkaynak dedisim tablosu, nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarinin dzeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislanni, Tdrkiye Muhasebe Standartlarina ("TMS”) uygun
olarak tum onemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yapti@imiz bagimsiz denetim Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlari’'nin bir pargasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlart'na ("BDS") uygun olarak yuratdlmastir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bolimdnde ayrintili bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
("Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik
hikdmlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gortsumuzun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlanin Finansal Tablolara fliskin Sorumiuluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolanin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde
hazirlanmasi igin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Sirket'in slrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi slirece isletmenin
sUrekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama srecinin g6zetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gorisimdizu igeren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. BDS'lere uygun olarak yuritdlen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul givence; ylksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin
her zaman tespit edileceg@ini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir.
Yanlishklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu finansal tablolara
istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul olglide bekleniyorsa bu yanligliklar
6nemli olarak kabul edilir.

BOS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim
boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stupheciligimizi slrdirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakll *onemli yanhslik" riskleri belirlenmekte ve
deg@erlendiriimekte; bu risklere karsihk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisumuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasitl ihmal, gercede aykin beyan veya i¢ kontrol
ihlali filllerini igerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanlisiigi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishdi tespit edememe riskinden ylksektir.)

Sirket'in i¢ kontrolundln etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ancak duruma
uygun denetim prosedlrlerini  tasarlamak amaciyla denetimle lgili i¢  kontrol
degerlendiriimektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degertendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili &nemli bir belirsiziigin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yoOnetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin  uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansa! tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
acgiklamalarin  yetersiz olmasi durumunda olumlu goéris disinda bir géris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
surekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Ulzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigr degerlendiriimektedir.



B)
1)

2)

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim
bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumildldkler

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK"”) 402'nci maddesinin dérduancu fikras) uyarinca;
Sirket'in 13 Temmuz - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma duizeninin, finansal
tablolarinin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun
olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG; Igternational Cooperative
)t e
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istanbul, Tirkiye



EMIR VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI’NIN
31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
HAZIRLANAN YIL SONU FINANSAL RAPORU

Adres : Tekstilkent Koza Plaza A Blok Kat:23
Esenler/[stanbul

Telefon :(0212) 438 35 35

Faks :(0212) 438 35 80

E-Site :

irtibat E-Posta

31 Aralik 2017 tarihli yilsonu finansal raporu asagida yer alan béliimlerden olusmaktadir:

Sirket hakkinda genel bilgiler

Sirket’in finansal tablolari

ligili dénemde uygulanan muhasebe politikalarina iliskin agiklamalar
Sirket’in mali blinyesine iligkin bilgiler

Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar

Sirket’in faaliyetlerine iliskin diger agiklamalar

A e

Bu raporda yer alan yilsonu finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlar Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari, bunlara iliskin ek ve yorumlar ile Sirketimiz

kayitlarina uygun olarak, aksi belirtilmedigi miiddet¢e bin Tiirk Lirasi cinsinden hazirlanmis olup,
bagimsiz denetime tabi tutulmus ve ilisikte sunulmustur.

26 Mart 2018
Saygilarimizla,

EMIR VARLIK YONETIM AS

Ozbey Ergiin Ahmet Yum Cemil Ozdemir Furkan Evranos Kamil Yilmaz
Yonetim Kurulu Genel Mudtir Genel Miidiir
Baskani ve Yonetim Kurulu Yonetim Yardimcist i¢ Yardimcisi
Genel Miidiir Bagskan Vekili Kurulu Uyesi Sistemler Mali [sler

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularn iletilebilecegi yetkili personele iligkin bilgiler:

Ad-Soyad/Unvan : Ekrem Bagtak / Mali Isler ve Raporlama Miidiirii
Telefon :(0212) 4383535
Faks :(0212) 438 35 80
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BIiRINCI BOLUM
Genel Bilgiler
Sirket’in kurulus tarthi, baglangig statiisi, anilan statide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden tarihgesi

Sirket'in sermaye yapis1, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayl olarak tek basina veya birlikte elinde bulunduran ortaklar,

varsa bu hususlarda y1l i¢indeki degisiklikler 1le dahil oldugu gruba iliskin agiklama

Sirket’in Yonetim Kurulu bagkan ve uyeleri, denetim komitesi tiyeleri ile genel madir ve yardimeilarinin, varsa
Sirket te sahip olduklari paylara ve sorumluk alanlarina tliskin agiklamalar

Sirket’te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluglara iligkin agiklamalar

Sirket’in hizmet tirii ve faalivet alanlanna iligkin ozet bilgiler

IKINCi BOLUM
Finansal Tablolar
Bilango {Finansal durum tablosu)
Nazim hesaplar tablosu
Gelir tablosu
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine ihigkin tablo
Ozkaynak degisim tablosu
Nakit akis tablosu
Kar dagitim tablosu

UctNcl BOLUM
Muhasebe Politikalarn

Sunum esaslarina iliskin agiklamalar

Yabanci para cinsinden islemlere iligkin agiklamalar

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile turev iiriinlere iligkin agiklamalar

Faiz gelir ve giderine iliskin agiklamalar

Ucret ve komisyon gehr ve giderlerine iliskin agiklamalar

Finansal varliklara ilishin agiklamalar

Finansal varliklarda deger dusuklugiine iligkin agiklamalar

Finansal araglarin netlestirilmesine iliskin agiklamalar

Satts ve geri ahis anlasmalan ve menkul degerlerin 6dung verilmesi islemlerine thskin agiklamalar

Satis amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere ihskin duran varliklar ile bu varliklara iliskin borglar hakkinda agiklamalar

Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iligkin agiklamalar

Maddi duran varliklara iligkin agiklamalar

Kiralama islemlenne 1hskin agiklamalar

Karsiliklar ve kogullu yikumluliklere iliskin agiklamalar

Calhsanlarin haklanna iligkin yiikamliliklere ithigkin agiklamalar

Vergi uygulamalanna iliskin agiktamalar

Borglanmalara ihgkin agiklamalar

[hrag edilen hisse senetlerine iliskin agiklamalar

Aval ve kabullere thgkin agiklamalar

Devlet tegviklerine 1liskin agiklamalar

Raporlamanin boliumlemeye gore yapiimasina tliskin agiklamalar

Diger hususlara iligkin agiklamalar

DORDUNCU BOLUM
Mali Bunveye iliskin Bilgtler
Kredi niskine thskin agiklamalar
Kur nskine 1ligkin agiklamalar
Faiz orani nskine ihskin agtklamalar
Likidite riskine iliskin agiklamalar
Finansal varlik ve borglarin gergege uygun degen ile gosteriimesine iliskin agiklamalar
BESINCI BOLUM
Finansal Tablolara [hgkin Agiklama ve Dipnotlar
Bilangonun akuf hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar
Bilangonun pasif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar
Nazim hesaplara iligkin agiklama ve dipnotlar
Gelir tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar
Ozkaynak degisim tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar
Nakit akis tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar
Sirket'in dahil oldugu risk grubuna iliskin agiklamalar

ALTINCI BOLUM
Sirket'in Faaliyetlerine Ihskin Diger Agiklamalar

Sirket'in faaliyetlerine iliskin diger agiklamalar
Bilango sonrasi hususlara iligkin agiklamalar

Sayfa No:



1.2

Emir Varlik Yénetim Anonim Sirketi
31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla Finansal Tablolara liskin Agiklama ve Dipnotlar
(Para birimi: Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

BIRINCI BOLUM
Genel bilgiler

Sirket’in kurulus tarihi, baslangi¢ statiisii, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri
ihtiva eden tarihgesi

Emir Varlik Yénetimi Anonim Sirketi (*“Sirket”), Bankacilik Kanunu ve Varlik Yonetim Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yonetmelik hiitkiimlerine uygun faaliyetlerde bulunmak amaciyla,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK?”) 10 Mart 2017 tarih ve 7265 sayili izni ile
kurulmustur. Sirket’in kurulus karari 29 Mayis 2017 tarihinde tescil edilerek, 2 Haziran 2017 tarih ve
9339 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil gazetesinde ilan edilmistir. BDDK’nin 13 Temmuz 2017 tarih ve 7408
say1ll karar ile Sirket’e faaliyet izni verilmis ve Sirket 13 Temmuz 2017 tarihinde faaliyete gegmistir.
Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla ¢alisan sayis1 19°dur.

Sirket’in sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayh olarak tek basina
veya birlikte elinde bulunduran ortaklari, varsa bu hususlarda yil i¢indeki degisiklikler ile
dahil oldugu gruba iliskin agiklama

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 20,000 TL dir. Sermaye beheri 1 TL (Bir
Tiirk Liras1) nominal degerde 20.000.000 adet hisseye ayrilmistir.

31 Arahk 2017

Hisse Toplam deger

Pay oranlan adedi (tam TL)

Ozbey Ergiin %74 14.800.000 14.800.000
Ahmet Yum %25 5.000.000 5.000.000
Nevzat Saygilioglu %]l 200.000 200.000
Toplam 100% 20.000.000 20,000,000

Yoénetim Kurulu iiyelerinin tiimii Genel Kurul tarafindan segilir. Sirket sermayesi iginde imtiyazh pay
bulunmaktadir, Paylar A, B ve C grubu olmak iizere {i¢ gruba ayrilmistir. Yonetim Kurulu liyelerinden iigii A grubu
pay sahiplerinin 6nerdigi adaylar arasindan, ikisi B grubunu olusturan pay sahiplerinin énerdigi adaylar arasindan
segilir,



Emir Varlik Yonetim Anonim Sirketi
31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar
(Para birimi: Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleri, denetim komitesi iiyeleri ile genel miidiir ve
yardimcilarinin, varsa Sirket’te sahip olduklar paylara ve sorumluluk alanlarina iliskin
aciklamalar

Yoénetim Kurulu Bagkam ve Uyeleri

Goreve Isletmecilik

atanma Ogrenim  dallarinda is
Adi Soyadi Gorevi tarihi durumu tecriibesi
Ozbey Ergiin Yénetim Kurulu Bagkani 29 Mayis 2017 Lisans 9 Yl
Ahmet Yum Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 29 Mayis 2017 Yiiksek Lisans 28 Y1l
Nevzat Saygilioglu  Yonetim Kurulu Uyesi 29 Mayis 2017 Doktora 40 Yil
Mustafa Ceyhan Yonetim Kurulu Uyesi 29 Mayis 2017 Lisans 24 Y1l
Cemil Ozdemir (*)  Yénetim Kurulu Uyesi 11 Agustos 2017 Lisans 32v1l

(*) Haluk Yum 29 Mayis 2017°den 11 Agustos 2017 tarihine kadar gérev yapmistir. 11 Agustos 2017
tarihi itibartyla Cemil Ozdemir goreve gelmistir.

Yukarida belirtilen Yonetim Kurulu baskani ve iyelerinin Sirket’te sahip olduklari paylar asagidaki
gibidir:

Toplam deger

Adi soyad: Hisse adedi (tam TL)
Ozbey Ergiin 14.800.000 14.800.000
Ahmet Yum 5.000.000 5.000.000
Nevzat Saygilioglu 200.000 200.000

Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilar

Goreve isletmecilik
atanma Ogrenim dallarinda is
Adi Soyadi Gorevi tarihi durumu tecriibesi
Ozbey Ergiin Genel Miidiir 29 Mayis 2017 Lisans 9 Y1l
Furkan Evranos Genel Miidiir Yardimcisi 6 Haziran 2017 Doktora 18 Y1l
Kamil Yilmaz Genel Midiir Yardimcisi 2 Ocak 2018 Lisans 30 Yil

Sirket’te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluslara iliskin aciklamalar

Bankacilik diizenleme ve denetleme kurulunun 5411 sayil1 19 Ekim 2005 tarihinde yayinlanan Bankacilik
Kanunu’nda agiklandig: sekliyle nitelikli pay, bir ortakligin sermayesinin veya oy haklarinin dogrudan
veya dolayli olarak yiizde on veya daha fazlasini teskil eden paylar ile bu oranin altinda olsa dahi yonetim
kurullarina iiye belirleme imtiyazi veren paylar: ifade etmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla nitelikli
paya sahip ortakliklarin detayr Not 1.2’ de gosterilmistir.



1.5

Emir Varlik Y6netim Anonim Sirketi .
31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla Finansal Tablolara Iliskin Agiklama ve Dipnotlar
(Para birimi: Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iliskin 6zet bilgiler

Sirket’in ana sdzlesmesinde belirtilen faaliyet alanlari ana basliklar halinde asagidaki gibidir:

Bankalarin, Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu’nun, katilim bankalarinin ve diger mali kurumlarin
alacaklar ile diger varliklarini satin almak, satmak;

Satin aldig1 alacaklar bor¢lusundan tahsil etmek, teminatlar1 ve diger varliklari nakde ¢evirmek
veya bunlar1 yeniden yapilandirmak ve satmak;

Bankalarin, katilim bankalarinin ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarinin yeniden
yaptlandirilmasinda veya lgiincti kisilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti
vermek;

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izinleri almak kaydiyla, sermaye piyasasi mevzuat
dahilinde faaliyette bulunmak ve mevzuata uygun her tiirlii menkul kiymet ihrag etmek;

Faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla istirak ve menkul, gayrimenkul malvarligi edinmek,
iyilestirmek, gelistirmek ve satmak;

Bankalarin, katilim bankalarinin, diger mali kurumlarin ve diger varlik yonetim sirketlerinin
satisina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal iirlinlere yatirim yapmak;

Bankalara, katilim bankalarina ve diger mali kurumlara, sirketlere kurumsal ve finansal yeniden
yapilanma alanlarinda danigmanlik hizmeti vermek.

Sirket, bu maddelerde belirlenen konular disinda faaliyette bulunamaz. Sirket, yukarida sayilan amag ve
faaliyetlerini ger¢eklestirilebilmesi igin:

a)

b)

d)

ligili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve yabanci kurum, kurulus, banka ve
piyasalardan kisa, orta ve uzun vadeli krediler, garantiler veya teminat mektuplari almak suretiyle
teminatl veya teminatsiz finansman temin edebilir ve gerektigi takdirde, s6z konusu finansman
islemleri ¢ergevesinde tahakkuk edecek borglarinin teminati olarak varliklarinin ve/veya
alacaklarinin tiimii veya bir kismi tizerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis edebilir;

Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri i¢in yatirumlarda bulunabilir;
Sirket amag ve faaliyetlerini gergeklestirmek igin her tiirlii mali taahhiitte bulunabilir;

Sirket’in amag ve faaliyetleri iginde kalmak kaydiyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak
sirketler kurabilir. Sirket amag ve faaliyetleri ile ilgili veya amag ve faaliyetlerine yardime1 veya
bunlar kolaylastirici faaliyetlerde bulunabilmek igin yerli ve yabanct uyruklu tiizel kisilere ilgili
mevzuat hiikiimleri uyarinca belirtilen oranlar dahilinde istirak edebilir, yerli ve yabanci uyruklu
gergek kisilerle ilgili mevzuat hiiklimleri uyarinca belirtilen oranlar dahilinde ortakliklar veya bagli
kuruluslar kurabilir, aracilik faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tiizel kisilere ait hisse, tahvil
ve diger menkul kiymetleri alip satabilir ve bunlar tizerinde her tiirlii hukuki tasarrufta bulunabilir;

Her tiirlii marka, ihtira berati, telif ve patent haklari, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how,
ticaret unvani, hususi imal ve ihtisal usulleri, alametifarika dahil olmak ancak bunlarla sinirh
olmamak kaydiyla, her tiirlii fikri miilkiyet haklari ve imtiyazlar iktisap edebilir, kullanabilir,
iktisap edilen fikri miilkiyet haklari ile ilgili her tiirlii ticari muameleleri yapabilir, bunlar iizerinde
her tirlii hukuki tasarrufta bulunabilir, séz konusu fikri miilkiyet haklarini tescil veya iptal
ettirebilir, yerli ve yabanci gercek ve/veya tiizel kisiler ile lisans sézlesmeleri akdedebilir;



1.5

Emir Varlik Yonetim Anonim Sirketi
31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla Finansal Tablolara liskin Agiklama ve Dipnotlar
(Para birimi: Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iliskin 6zet bilgiler (devami)

f)

g)

h)

i)

Amaci ile ilgili her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklari satin alabilir veya iktisap
edebilir, zilyetliginde bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama haricinde
kiraya verebilir, satabilir veya sair hukuki veya ticari tasarrufta bulunabilir, iigiincii sahislarin
menkul ve gayrimenkulleri ve alacaklar tizerinde kendi lehine ipotek, rehin ve intifa vesair
yilkiimliiltikler tesis edebilir; kira sozlesmelerini tapuya serh ettirebilir; liglincii sahislarin
borglarinin teminati olarak Sirket menkul, gayrimenkul ve varliklarinin ve/veya dogmus, dogacak
hak ve alacaklarinin tiimii veya bir kismi tizerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir,
tesis edilen s6z konusu haklan fek edebilir;

Sirket amag ve faaliyetlerine iliskin veya amag ve faaliyetlerinin ger¢eklestirilmesi igin faydali
olabilecek her tiirlti ticari, sinai ve/veya mali islemlere, anlasmalara ve diizenlemelere taraf
olabilir, bunlara iliskin her tiirlii sozlesmeyi akdedebilir, her tiirlii kefalet ve garanti verebilir;

Islerin yiriitiilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletilmesi igin gereken yerli ve yabanci
teknik, idari ve uzman personel ve gruplari istihdam edebilir, is akitleri imzalayabilir, yabancilar
i¢in ¢alisma izni bagvurusunda bulunabilir ve gerekli oldugu takdirde yabanci galisanlarin
maaslarin yurtdisina transfer edebilir;

ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca sirketlerin ihrag edebilecekleri her nevi tahvil, menkul
kiymetler, finansman bonolari, kar-zarar ortaklig1 belgelerini ihrag edebilir;

Yukarida belirtilen faaliyetler disinda, ileride Sirket i¢in faydali ve liizumlu goriilecek bagka islere
girisilmek istendigi takdirde; keyfiyet Yoénetim Kurulu’nun karari iizerine Genel Kurul’un onayina
sunulacak, bu hususta Genel Kurul tarafindan karar alinmasini miiteakip dngoriilen isler Sirket tarafindan
yapilabilecektir. Ana sozlesme degisikligi mahiyetinde olan isbu Genel Kurul kararinin uygulanabilmesi
i¢in, Genel Kurul’un onayindan &nce Yo6netim Kurulu tarafindan BDDK ve yetkili, adli ve idari
makamlardan gerekli izinler alinacaktir.
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2.1

Emir Varhk Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla Bilango (Finansal Durum Tablosu)
(Para birimi: Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)

s

denetimden gecmis

Cari dénem

31 Aralik 2017

K Dipnot

AKTIF KALEMLER (5-1 TP YP Toplam
L NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI 20 - 20
1L GERCEGE UYGUN D. FARKI K/Z°A YANSITILAN FV (net) (h 100 -- 100
21 Alim satim amagli finansal varhiklar 100 - 100
211 Des let borglanma senetlen: - - -
212 Sermayede payi temsil eden menkul degerler - -- .
213 Alim satim amagli turev finansal varliklar -- - .
214 Diger menkul degerler 100 100
22 Gergege uygun deger farki k'z’a yansitilan o siniflandinlan fu - - -
221 Devlet borglanma senetlers - - -
=2 Sermay ede pay1 temsil eden menkul degerler -- -- -
223 Krediler - - -
224 Diger menkul degerler - -- --
1L BANKALAR (2) 6,993 - 6,993
v PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR - - -
41 Bankalararasi para piyasasindan alacaklar - - -
42 IMKB Takasbank piyasasindan alacaklar - - -
43 Ters repo 1slemlerinden alacaklar - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - -
51 Sermavede pavi temsil eden menkul degerler -- - --
52 Derlet borglanma senetlers -- - -
53 Diger menkul degerler - - -
VL KREDILER VE ALACAKLAR 3) 23,194 -- 23,194
61 Krediler ve alacaklar - - -
611 Sirket'in dahil oldugu risk grubuna kullandinlan krediler - -- .
612 Devlet borglanma senetlen - .- -
613 Diger - -- .
62 Takipteki krediler 23,194 - 23.194
63 Ozel kargiliklar (-} - -- -
VL FAKTORING ALACAKLARI - - -
VL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - --
81 Devlet borglanma senetlert - - -
82 Diger menkul degerler - - --
IX. ISTIRAKLER (Net) - - .
91 Ozkaynak y vore muhasebelegtinilenler - - .-
92 Konsolide edilmeyenler - - --
921 Maliistirakler - - -
922 Mah olmayan isurakler - .- -
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - .
101 Konsolide edidmeyen mali ontaktiklar -- - -
102 Konsolide edilmeyen mali olmayan ortakliklar - -- -
X1 BiRLIKTE KONTROL EDiLEN ORTAKLIKLAR (Net) - - -
i Ozkaynak y gore muhasebelegtinlenler - - -
112 Konsolide edilmeyenler -- - -
1121 Mal ortakliklar - - -
1122 Mali olmayan ortakhklar - - -
XIL KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (Net) - - -
121 Finansal kiralama alacaklan -- -- -
122 Faaliyet kiralamasi alacaklan - - -
123 Diger -- . -
124 Kazanilmamig gelirler (-) - - -
XIIL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - -
131 Gergege uygun deger niskinden korunma amaghlar -- - -
132 Nakit akis niskinden korunma amaglilar -- - --
133 Yurtdigindaki net yaurim niskinden korunma amaghlar .- - -
X1v. MADDI DURAN VARLIKLAR (net) 4) 284 - 284
XV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (net) (5) 50 - 50
151 Serefiye - - -
152 Diger 50 - 50
XVIL YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (net) - - -
XVIL VERGI VARLIGI (6) 204 - 204
171 Cari vergr varlify 204 - 204
172 Ertelenmis vergi varhi - - --
XVIIL  SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN

DURAN VARLIKLAR (net) - - -
181 Satig amagli -- - -
182 Durdurulan faalyetlere ihgkin - - -
XIX DIGER AKTIFLER Y] 15 - 15

AKTIF TOPLAMI 30,860 -- 30,860

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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2.1

Emir Varhk Yénetim Anonim Sirketi
31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla Bilango (Finansal Durum Tablosu)
(Para birimi: Bin Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU) (devami)

denetimden gegmis

Caridonem

31 Arahk 2017

. Dipnot

PASIF KALEMLER (5-2) TP YP Toplam
L MEVDUAT - - -
i Sirket'in dahil oldugu nisk grubunun mesvduau = = ”
12 Diger x - s
I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL BORCLAR - - -
111 ALINAN KREDILER (1) 9,978 -- 9,978
1v. PARA PIYASALARINA BORCLAR - = =
41 Bankalararasi para piyasalarindan borglar - - -
42 IMKB Takasbank piyasasindan borglar - -
43 Repo islemlerinden saglanan fonlar - - o
v, IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net ) - - -
51 Bonolar o L
52 Varhga dayah menkul kiymetler L =
53 Tahviller Zu e %
VI FONLAR - - -
61 Mustakniz fonlan - .
62 Diger - - -
VIIL MUHTELIF BORCLAR (2 109 -- 109
VI DIGER YABANCI KAYNAKLAR B . .
IN. FAKTORING BORCLARI = = 5
X. KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR = = :
101 Finansal kiralama borglart & as &
102 Faaliyet kiralamasi borglan pe - -
103 Diger . - -
104 Ertelenmis finansal kiralama giderlen (-) » -
XL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL BORCLAR - -
11 Gergege uygun degter nskinden korunma amaghlar = = =
12 Nakit akig nnskinden korunma amaghlar = = 4
ns3 Yurtdigindaki net yatinm riskinden korunma amaghlar - = --
XIL KARSILIKLAR 3) 76 -- 76
121 Genel kargihklar - . -
1273 Yeniden yapilanma kargihgi -- - -
123 Cahigan haklan kargihg 14 5 14
124 Sigorta teknik kargihiklan (Net) - = --
125 Duger kargihklar 62 = 62
XIIL VERGi BORCU 4) 244 - 244
131 Carni vergs boreu 229 - 229
132 Enrtelenmis very boreu 15 15
XIV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN DURAN

VARLIK BORCLARI (Net) = o=
141 Satig amagh . . a
142 Durdurulan faaliyetlere thgkin # - =
XV, SERMAYE BENZERI KREDILER z -
XVIL OZKAYNAKLAR 20,453 . 20,453
161 Odenmis sermaye 5 20.000 - 20,000
162 Sermaye yedeklen - - -
1621 Hisse senedi shrag primlen - - -
1622 Hisse senedi iptal karlar: " -
1623 Menkul degerler degerleme farklar o = =
1624 Maddi duran varliklar yeniden degerleme farklar 2 2 5
1625 Maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme farklan = % ==
1626 Yatinm amagh gayrnimenkuller yeniden degzerleme farklan - - =
1627 Istirakler, bagli ort ve birlikte kontrol edilen ort bedelsiz hisse senetlen - - -
1628 Riskten korunma fonlan (etkin kisim) " e f
1629 Satis amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere ilishin duran varhiklanin binkmus degerleme - - -
16210 Diger sermaye yedekler: - " "
163 Kar yedekler ax - -
1631 Yasal yedekler s 5 .
1632 Statu yedekler 3 3 =
1633 Olaganustu yedekler - - s
1634 Diger kar yedeklen i > -
164 Kar veya zarar 453 - 453
1641 Gegmug yillar kar/zarar - - -
1642 Donem net kar/zarari 453 - 453

PASIF TOPLAMI 30,860 - 30,860

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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2.2

Emir Varhk Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla Nazim Hesaplar Tablosu
(Para birimi: Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAPLAR TABLOSU

Bagimsiz denetimden ge¢mis

Cari donem
31 Aralik 2017
Dipnot
NAZIM HESAPLAR (5-3 TP YP Toplam

BILANCO DISI YOKUMLULUKLER (I+11+111)
GARANTI ve KEFALETLER
Tenunat mektuplar:

Delet thale kanunu hapsanuna girenler
Dig ucaret iglemlens dolay 1sis fa verilenler
Diger temumat mehtuplan

Banka hredilers

Tthalat kabul kredilers

Diger banka kabullen

Akreditifler

Belgel: ahredinifler

Diger akredinifler

Garanui venlen prefinansmanlar

Cuolar

T C Merkez Bankasina cirolar

Diger cirolar

Menkul kb saun alma garanuleninuizden
Faktoring garanuleninden

Diger garantleninizden

Diger kefaletlerimizden
TAAHHUTLER

Cavilamaz taahhutler

Vadeli. akuf deger alim tashhutlery
Vadch. mesvduat al -sat taahhutlen

Istir vebag ort ser 15t taahhulen

Kul gar kred tahsis taahhutlery

Men kiv ahr aracilik taabhutlen
Zorunlu kargihik odeme taahhudu

Cekler igin odeme taahhutlerimiz

Thracat taahhut kaynaklanan vergi ve fon sukumlulugu
Kredi karu hareama Lt taahhutlen:

No— W=

TTC K A D W W N R e e e e
- - o —

P~
R O T N

PRI SRV N VI VR VI VI W W VI W W W W P S Y ettt et ettt
)

10 Kredi kantlart ve bankacihh hizmetlerine shighin promosson uvg taah
n Agiga menhul ks nict sang taahhut alacaklar
12 Agiga menhul his met saug taahhit borglar
13 Diger cavilamaz taahhutler
Cayilabalir taahhutler
1 Cay ilabilir keedi tahsis taahhutlers
2 Diger cavilabilis taahhutler
1 TUREV FINANSAL ARACLAR
Riskien korunma amagh turey finansal araglar
1 Gergege uy gun deger nshinden horunma amagh iglemler
2 Nakut akig riskinden korunma amagh islemler
3 Yuntdigindahy nct yatrim niskinden Korunma amaglh islemler
Alim satim amagh iglemler
1 Vadcel: doviz alim-saum sglemlen
11 Vadeli doviz alim aglemler:
3212 Vadeli doviz saum iglemlen
322 Para v¢ faiz swap sslemlen
3221 Swap para alim sglemlen
32122 Swap para saum iglemlert
3223 Swap faiz alim iglemlers
3224 Swap faiz saum sslemlen
323 Para. faiz se menhul degerler opsiy onlan
3231 Para alim opsiy onlari
3232 Para saum opsiyonlan
3233 Faiz alim opsis onlar:
3234 Faiz satim opsty onlan
321335 Menhu! degerler alim opsiyonlan
3236 Menkul degerler satum opsivonlar
324 Futures paraiglemlens
324 Futures para alim iglemlen
3242 Futures para satm iglemlen
324 Futures faiz alim-satim 1glemlen:
3251 Futures faiz ahum 1glemien
3252 Futures faiz saum iglemlen
326 Diger
B. EMANET VE REHINLI KIYMETLER (IV+V+V1)
v, EMANET KIYMETLER
41 Mugtert fon ve portfos mescutlan
42 Emancie alinan menkul degerler
43 Tahsile alinan gekler
44 Tahsile alinan tcan senetler
45 Tahsile alinan diger ki metler
46 Thracina araci olunan kiy metler
47 Diger emanct kiymetler
48 Emanct kiy met alanlar
V. REHINLI KIVMETLER
51 Menkul hiymetler
52 Teminat senctlery
53 Emtia
54 Varant
53 Gaytimenkul
56 Diger rehinh kiymetler
57 Rehinli kiy met afanlar
VL KABUL ED{LEN AVALLER VE KEFALETLER

BlLA.\'gO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B)

llisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



2.3

Emir Varhk Yonetim Anonim Sirketi

13 Temmuz 2017 - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait Gelir Tablosu
(Para birimi: Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR TABLOSU

Bagimsiz
denetimden gegmis
Cari dénem
Dipnot 13 Temmuz 2017-
GELIR VE GIDER KALEMLERI (5-4) 31 Arahk 2017
L FAIZ GELIRLERI 2,481
11 Kredilerden alinan faizler [€))] 1,082
1.2 Zorunlu kargiliklardan alinan faizler -
13 Bankalardan alinan faizler [¢))] 1,399
14 Para piyasasi iglemlerinden alinan faizler --
1.5 Menkul degerlerden alinan faizler --
151 Ahm satim amagh finansal varhklardan -
152 Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan fv -
153 Satilmaya hazir finansal varhiklardan -
154 Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlardan -
1.6 Finansal kiralama gelirleri -
17 Diger faiz gelirleri --
IL. FAIZ GIDERLERI e 61
21 Mevduata verilen faizler --
22 Kullamlan kredilere verilen faizler 61
23 Para piyasasi iglemlerine verilen faizler --
24 Ihrag cdilen menkul kiymetlere verilen faizler --
25 Diger faiz giderleri --
I NET FAIZ GELIRI/(GIDERI) [1-11] 2,420
1v. NET UCRET VE KOMISYON GELIRLERI/GIiDERLERI) (3) (16)
41 Alnan iicret ve komisyonlar -
4.1.1 Gayrinakdi kredilerden --

4.1.2 Diger
4.2 Verilen iicret ve komisyonlar (16)
4.2.1 Gayrinakdi kredilere -
4.2.22 Diger (16)
V. TEMETT{ GELIRLERi -
Ay ! TICARI KAR/(ZARAR) (NET) 4) 3
6.1 Sermaye piyasas iglemlen kan/(zaran). net --
6.2 Tiirev finansal islemlerden kar/(zarar). net -
6.3 Kambiyo islemleri kari/(zaran), net 3
VIL DiGER FAALIYET GELIRLERi %) 37
VIIL FAALIYET GELiRLERIAGIDERLERI{) TOPLAMI (IL+IV+V+VI+VII) 2,444
IX. KREDI VE DIGER ALACAKLAR DEGER DUSUS KARSILIGI (-) -
X. DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) (6) 1,840
XL NET FAALIYET KARI/(ZARARTI) (VIH-IX-X) 604

. BIiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK

AL TUTARI --
XL OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR --
hYAY NET PARASAL POZISYON KARI/ZZARAR! --
XV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XI+XII+XIII+XIV) 604
XVIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI W) (151)
16.1 Cari vergi karsihg (136)
16.2 Ertelenmis vergi (kargthgn)/gelirt (15)
XVIL SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KAR/(ZARARI) (XV+XVI) 453
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER --
8.1 Satig amagh elde tutulan duran varhik gelirlen -
18.2 Istirak, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ort.) satig karlan -
18.3 Diger durdurulan faaliyet gelirleri -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) -
19.1 Satig amagh elde tutulan duran varlik giderlen: --
19.2 Istirak, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ort ) sans zararlart -
19.3 Diger durdurulan faaliyet giderleri --
XX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESi KAR/ZARAR (XVIII-XIV) -
XXL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI -
21.1 Cari vergi karpihif --
21.2 Ertelenmis vergi karsibgt --
XXIL DURDURULAN FAALIYETLERDEN DONEM NET KAR/ZARARI (XX+XXI) --
XVIIL NET DONEM KARI/(ZARARI) (XVII+XXII) 453
HISSE BASINA KAR/(ZARAR) 0.0453

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Emir Varlik Yonetim Anonim Sirketi

13 Temmuz 2017 - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen Gelir Gider Kalemlerine [liskin Tablo
(Para birimi: Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.4 OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIiR GiDER KALEMLERINE ILISKIN TABLO

Bagimsiz denetimden

gegmis
Cari donem
13 Temmuz 2017~
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIiR GiDER KALEMLERI 31 Arahk 2017
I OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI MENKUL DEGERLER DEGERLEME FARKLARINA
SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN -
IL. MADDIi DURAN VARLIKLAR YENiDEN DEGERLEME FARKLARI -
1. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME FARKLARI -
Iv. YABANCI PARA iSLEMLER iCIN KUR CEVRIM FARKLARI -
V. NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN KAR/ZARAR (Gergege Uygun Deger
Degisikliklerinin Etkin Kismu) .
VI YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKiINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKIN KAR/ZARAR (Gergege
Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kism) -
VIL MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGiSIKLIiKLER ILE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKISi -
VIIL TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GiDER UNSURLARI -
IX. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI -
X DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELiR/GIDER (I+11+...+IX) -
XL DONEM KARI/ZARARI 453
i Menkul Degerlerin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) --
12 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Turev Finansal Varliklardan Yeniden Simiflandinlan ve Gelir Tablosunda Gostenlen Kisim --
13 Yurtdigindakt Net Yatinm Riskinden Korunma Amagh Yemden Simflandinilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim --
14 Diger 453
NI DONEME iLiSKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X#XI) 453

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Emir Varlhik Yonetim Anonim Sirketi
13 Temmuz 2017 - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Para birimi: Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.6 NAKIT AKIS TABLOSU

Bagimsiz denetimden

gegmis
Cari dénem
Dipnot 13 Temmuz 2017-
(5-6) 31 Aralik 2017
A. SIRKET'iN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
1.1 Faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim dncesi faaliyet kari 453
1.1.1 Alinan faizler 2481
112 Odenen faizler 61)
1.1.3 Alinan temettuler -
1.14 Alinan ticret ve komisyonlar (16)
1135 Elde edilen diger kazanglar -
116 Zarar olarak muhasebelestirilen donuk alacaklardan tahsilatlar -
117 Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit 6demeler (890)
118 Odenen vergiler (227)
1.1.9 Diger (834)
1.2 Faaliyetler konusu aktif ve pasiflerdeki degisim (13,106)
121 Alim satim amagh menkul degerlerde net azalig -
122 Gergege uygun deger tarki k/z’a yansitilan finansal varliklarda net (artis) azalis (100)
123 Bankalar hesabindaki net (artis) azalis _
124 Kredilerdeki net (artis) azahs (23.194)
125 Diger aktiflerde net (artig) azahis (219)
126 Bankalarin mevduatlarinda net artis (azali) -
127 Diger mevduatlarda net artis (azalig) -
128 Alman kredilerdeki net artis (azalis) 9.978
129 Vadesi gelmis borglarda net artis (azalis) -
1210 Diger borglarda net artis (azalis) 429
L Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi (12,653)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKIMLARI
IL Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi 334)
21 Iktisap edilen istirakler. bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar -
22 Elden gikanlan istirakler. bagli ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar =
23 Satin alinan menkuller ve gayrimenkuller (334)
24 Elden ¢ikarilan menkul ve gayrimenkuller =
25 Elde edilen satilmaya hazir finansal varliklar =
26 Elden ¢ikarilan satilmaya hazir finansal varliklar =
27 Satin alinan yatirim amagli menkul degerler -
28 Satilan yatiim amagli menkul degerler
29 Diger =
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
ML Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 20,000
3.1 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden saglanan nakit --
32 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden kaynaklanan nakit ¢ikist --
33 Ihrag edilen sermaye araglari (sermaye artigi) 20.000
34 Temettu odemeler: --
35 Finansal kiralamaya iliskin odemeler -
36 Diger -
IV, Déviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varhklar iizerindeki etkisi --
V. Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net (azalis)/artis 7,013
VI Donem basindaki nakit ve nakde esdeger varhiklar 1) -
VII Dinem sonundaki nakit ve nakde e$de§er varhklar (2) 7,013

llisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Emir Varlik Yonetim Anonim Sirketi

13 Temmuz 2017 - 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Para birimi: Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.7 KARDAGITIM TABLOSU
Bagimsiz denetimden
gegmis
Cari dénem
13 Temmuz 2017-
31 Aralik 2017
L DONEM KARININ DAGITIMI

BhRLE
W N —

A,

1.3

1.5

®

Lruraan
o L N —

bbb
wnoR W N —

—_

N

DONEM KARI

ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)

Kurumlar vergisi (Gelir vergisi)
Gelir vergisi kesintisi

Diger vergi ve yasal yiikiimlilikler (ertelenmis vergi)

NET DONEM KARI / (ZARARI) (1.1+1.2)

Alman faizler
Odenen faizler
Alinan temettiler

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [A-(1.3+1.4+1.5)]*

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse senedi sahiplerine (-)

imtiyazl) hisse senedi sahiplerine (-)
Katilma intifa senetlerine (-)

Kara istirakli tahvillere (-)

Kar ve zarar ortakligi belgesi sahiplerine (-)
PERSONELE TEMETTU (-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA TEMETTU (-)

Hisse senedi sahiplerine (-)

imtiyazli hisse senedi sahiplerine (-)
Katilma intifa senetlerine (-)

Kara istirakli tahvillere (-)

Kar ve zarar ortakhg: belgesi sahiplerine (-)
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
STATU YEDEKLERI ()

OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse senedi sahiplerine (-)

imtiyazl hisse senedi sahiplerine (-)
Katiima intifa senetlerine (-)

Kara igtirakli tahvillere (-)

Kar ve zarar ortakhgi belgesi sahiplerine (-)
PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HISSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TAM TL)
HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

HISSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TAM TL)
HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTiYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

604
(151)
(136)

a5

453

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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3.1
3.1.1

3.2

3.3

Emir Varlik Yénetim Anonim Sirketi .
31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla Finansal Tablolara Iliskin Agiklama ve Dipnotlar

(Para birimi: Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)
UCUNCU BOLUM

Mubhasebe politikalar

Sunum esaslarina iliskin aciklamalar

Finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarin Tiirkiye Muhasebe Standartlan
ve Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelige uygun olarak hazirlanmasi

Sirket, ilisikteki finansal tablolari ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarini, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Varlik Yonetim Sirketleri’nin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik’inin (“Yonetmelik™)” 17’inci maddesi uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlara (“Tiirkiye Muhasebe Standartlar1” ya da “TMS”)
uygun olarak hazirlamistir,

Finansal tablolar, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar diginda tarihi maliyet
esast baz alinarak Tiirk Liras: (“TL”) olarak hazirlanmigtir.

Finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk
Lirasi olarak ifade edilmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalari ve kullanilan degerleme
esaslan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalart ve kullanilan degerleme esaslar1 TMS
kapsaminda yer alan esaslara gore belirlenmis ve uygulanmistir. S6z konusu muhasebe politikalari ve
degerleme esaslar asagida sunulmustur,

Yabanci para cinsinden islemlere iliskin aciklamalar

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildig: donemde kayitlara intikal
ettirilmektedir. Dénem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast (“TCMB”) doviz alig kurlarindan degerlemeye tabi tutularak TL’ye
cevrilmekte ve olusan kur farklari, kambiyo iglemleri kar1 veya zarari olarak kayitlara yansitilmaktadir.

31 Aralik 2017
ABD Dolari 3.7719

Avro 4.5155

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev iiriinlere iliskin agiklamalar

“Finansal Araglarin Muhasebelestirilmesi ve Olgmeye iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 39”)
hitkiimleri uyarinca riskten korunma amagl olarak degerlendirilmeyen vadeli doviz alim-satim
sozlesmeleri ve swap islemleri, alim satim amagl islemler olarak siniflandiriimaktadir. Vadeli islem
sozlesmeleri gercege uygun degerle degerlenmektedir.

Alim satim amagh vadeli déviz alim-satim sdzlesmelerinin gergege uygun degeri, i¢ fiyatlama modellerine
piyasa beklentilerinin dahil edilmesi suretiyle hesaplanmakta, ortaya gikan gelir gider reeskontlari cari
dénem gelir tablosuna yansitiimaktadir.

31 Arahik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in gayrimenkul satis opsiyon sézlesmesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in ana sézlesmeden ayristinimak suretiyle olusturulan veya riskten
korunma amagli tiirev {irlinleri yoktur.



3.4

3.5

3.6

Emir Varlhik Yonetim Anonim Sirketi .
31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Iliskin A¢tklama ve Dipnotlar

(Para birimi: Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Faiz gelir ve giderine iliskin agiklamalar

Faiz gelirleri ve giderleri, TMS 39 gercevesinde etkin faiz (finansal varhigin ya da yiikiimlilagiin
gelecekteki nakit akimlarini bugiinkii net defter degerine esitleyen oran) yontemi ile tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin agiklamalar

Finansal varlik ve yiikiimiiiliklerin bir par¢asi olarak ddenen iicret ve komisyonlar, ilgili varlik veya
ylikiiml{iliigiin etkin faiz orani hesaplamasina dahil edilmektedir.

Diger iicret ve komisyon gelir ve giderleri, servis verildiginde veya hizmet alindiginda gelir/gider
hesaplarinda muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklara iliskin agiklamalar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket finansal varliklarini, “Bankalar”, “Krediler ve Alacaklar” ve
“Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “teslim tarihi”ne gore
kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢tkariimaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarar’a yansitilan finansal varliklar, “Alim satim amagli finansal varliklar”
olusmaktadir, Ahm satim amagh finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa ddnemde kar saglamaya yonelik bir portféytin pargast olan finansal varliklardir.

Alim satim amagl finansal varliklar, bilangoya ilk olarak maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda
alinmalarini miiteakiben gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Sirket’in takipteki kredileri, Tiirkiye’de yerlesik ¢esitli bankalardan satin aldigi vadesi gecikmis
alacaklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, elde etme maliyeti {izerinden kayda alinmaktadir.
Takipteki krediler, etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleriyle takip edilmektedir. Bunlarin teminati
olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger tahsilat masraflar islem maliyetinin
bir pargas: olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitiimaktadir. Sirket, bu kredi portfdylerinin
degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerlerini
hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi portfdylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net
bugiinkii degerleri ile kay1th degerleri arasindaki pozitif farklar “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda
gelir olarak kaydedilmektedir. Kredi portfdylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis net bugiinkii degerlerinin arasindaki negatif farklar igin ise deger diisiiy
karsilig1 ayriimaktadir. 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap déneminde satin alinan portfoylere iligkin
biitiin portfdylerin 2017 yilinin son geyreginde alinmasi nedeniyle yeterli tarihi veri bulunmamasindan
dolayi tahsilat projeksiyonlari heniiz belirlenmemis olmasindan dolayi krediler finansal tablolarda maliyet
bedeli ile takip edilmektedir.

Bankalara yapilan plasmanlar, etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleri ile kayitlara yansitiimaktadir.
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Emir Varhk Yonetim Anonim Sirketi '
31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar

(Para birimi: Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal varhiklarda deger diisiikliigiine iliskin agiklamalar

Finansal araglarin gelecekte beklenen nakit akislarinin etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi ile iskonto
edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin kayith degerinden diisiik olmast durumunda
s6z konusu finansal aracin zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal araglarin zafiyete ugramasi sonucu olusan
deger diisiikliigii icin karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplar ile iligkilendirilir.

Finansal arac¢larin netlestirilmesine iliskin agiklamalar

Finansal varhklar ve borglar, Sirket’in netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim glicline sahip
olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlari iizerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili
finansal varlifi ve borcu eszamanh olarak sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda bilangoda net
tutarlari tizerinden gosterilir.

Satis ve geri alis anlasmalari ve menkul degerlerin ddiin¢ verilmesi islemlerine iliskin
aciklamalar

Tekrar geri alimlari dngéren anlagmalar gergevesinde satilan menkul degerler (“Repo™), finansal araglarin
siniflandirilmasina paralel olarak, gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan, satilmaya hazir veya
vadeye kadar elde tutulacak finansal varhik olarak siniflandirilmaktadir. Repo islemleri karsihiginda
saglanan fonlar ise “Repo islemlerinden saglanan fonlar” hesaplarinda izlenmektedir. Repo konusu menkul
degerlere ait gelirler “Menkul degerlerden alinan faiz gelirleri” igerisinde, repo anlagmalar ¢ergevesinde
odenen giderler ise “Para piyasast islemlerine verilen faizler” hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

Geri alim taahhiidii ile alinan menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri bilangoda “Ters repo islemlerinden
alacaklar” altinda siniflandirilmaktadir. Ters repo islemlerinden elde edilen faiz gelirleri, ““Para piyasasi
islemlerinden alinan faizler” hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varhlklar ile bu varhklara
iliskin bor¢lar hakkinda a¢iklamalar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in satis amagh elde tutulan varligi ile durdurulan faaliyeti
bulunmamaktadir.

Serefiye ve diger maddi olmayan duran varhklara iliskin agciklamalar
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in finansal tablolarinda serefiye bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, satin alim maliyet degerlerinden bilango tarihine kadar olusmus birikmis itfa paylari ile kalic
deger kayiplari diistilerek yansitihir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan
itibaren 5 yili agmamak kaydiyla tahmini ekonomik omiirlerine gore esit tutarl, dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak giderlestirilmistir.
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31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar

(Para birimi: Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Maddi duran varliklara iliskin a¢iklamalar

Maddi duran varliklar, “Maddi Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi” (“TMS 16™) uyarinca
alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman tutarlar: diigiilerek finansal tablolara yansitilmistir,

Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana
tabi tutulmustur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢itkarma hasilati ile ilgili
maddi duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir.

Maddi duran varliklara yaptlan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak muhasebelestirilmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar {izerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat
bulunmamaktadir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman y6ntemi ile faaliyet kiralamasi dénemleri veya s6z konusu 6zel
maliyetin faydali dmriinden kisa olani {izerinden amortisman ayrilir.

Maddi duran varliklarinin tahmini ekonomik 6mrii 3 yil ile 10 yil arasindadir.

Kiralama islemlerine iliskin agiklamalar
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in vadesinden 6nce sona erdirilen herhangi bir faaliyet kiralamasi
islemi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in kiralayan oldugu herhangi bir finansal veya faaliyet kiralamasi
islemi bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler ilgili s6zlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Karsiliklar ve kosullu yiikiimliiliiklere iligkin agiklamalar

“Karsihiklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37”)
uyarinca, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ytikiimltligiin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilmesi durumunda
karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, raporlama dénemi sonu itibariyla, yikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére hesaplanir
ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirilmesi i¢in iskonto edilir. Tutarin yeterince
glivenilir olarak dl¢lilmedigi ve ylikiimliliiglin yerine getiriimesi igin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadig! durumlarda s6z konusu yiikiimliililk “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
actklanmaktadir.
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Cahsanlarin haklarina iligkin yiikiimliiliiklere iliskin aciklamalar

Sirket, Tiirkiye’deki mevcut Is Kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeniyle
isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen
miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

Buna ek olarak Sirket, Is Kanunu geregince, is sézlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadig: y1llik izin siirelerine ait licreti, sézlesmenin sona erdigi tarihteki
{icreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket istatistiksel model kullanarak “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Tirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 19”) uygun olarak kidem tazminati karsiligi hesaplamis ve
muhasebelestirmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, hesaplamada kullanilan baslica varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

iskonto orani %4.25
Beklenen maas/limit artis orani %6.0
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %0

Vergi uygulamalarina iliskin agiklamalar
Kurumlar vergisi

Tiirkiye’de 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere, kurum kazanglari %20 oraninda kurumlar
vergisine tabi iken; 5 Aralik 2017 tarihli 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili
vergilendirme ddnemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica,
Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranint %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yaralan baz tevkifat
oranlari yeniden belirlenmigtir. Bu baglamda Tirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligt ile gelir
elde eden dar miikellef kurumlar ile Ttirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri
tizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orant %15’e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gergek
kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da goz 6niinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimt sayilmaz ve stopaj uygulanmaz,

Gegici vergiler o y1l kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak ddenir. Y1l iginde
odenen gegici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig: ayi takip eden dérdiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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Vergi uygulamalarina iliskin agiklamalar (devami)
Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi borcu veya varhgi “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”
(“TMS 12”) uyarinca varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrah
hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki “gegici farkliliklarin™ vergi etkilerinin hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gére varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari
kar etkilemeyen farklar bu hesaplamanin diginda tutulur.

Islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestirilmigse, bunlarla ilgili vergi etkileri de kar veya
zararda muhasebelestirilir.  Islemler ve diger olaylar dogrudan 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmigse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ile ertelenmis vergi borglari finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortiilii Kazang
Dagitim1” bashg: altinda transfer fiyatlandirmas: konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu konu
hakkinda uygulamadaki detaylari belirlemistir.

ilgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk
ilkesi g¢ergevesinde yapilmayan {irlin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi
yoluyla ortiilit kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Borg¢lanmalara iliskin a¢iklamalar

Alim satim amagli finansal ylikiimliiliikler olarak tanimlanan ve gergege uygun deger {izerinden yansitilan
finansal araglara iliskin ytktmliiliikler harig, finansal yiikiimliiliikler islem maliyetleri dahil elde etme
maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen donemlerde “etkin faiz orani yéntemi” ile hesaplanan iskonto
edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Ihrag edilen hisse senetlerine iliskin agiklamalar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 20,000 TL’dir. Sermayenin tamam: ortaklar
tarafindan kurulusta nakden 6denmistir.

Aval ve kabullere iliskin a¢iklamalar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in verdigi aval ve kabulli bulunmamaktadir.
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Devlet tesviklerine iliskin agiklamalar

5411 sayih Bankacilik Kanunu’nun 143’{incti maddesine gore, Varlik Yonetim Sirketleri ile 4743 sayili
Mali Sektore Olan Borglarin Yeniden Yapilandirilmasi ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’un bu Kanunla yiiriirliikten kaldirlan 3’tincii maddesinin yedinci fikrasi uyarinca BDDK’nin
¢ikarmig oldugu yonetmelik kapsaminda kurulan varlik ySnetim sirketlerinin yaptiklari islemler ve bununla
ilgili olarak diizenlenen kagitlar, kurulus islemleri de dahil olmak iizere kurulduklari takvim yili ve bunu
izleyen bes y1l siiresince 488 sayili Damga Vergisi Kanunu’na gére 6denecek damga vergisinden, 492 sayili
Harglar Kanunu’na gére denecek harglardan, her ne nam altinda olursa olsun tahsil edilecek tutarlar 6802
sayith Gider Vergileri Kanunu geregi &denecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi’nden, Kaynak
Kullanimini Destekleme Fonu’na yapilacak kesintilerden ve 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun’un 39’uncu maddesi hilkmiinden istisnadir. Istisna siiresi 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona
erecektir.

Raporlamanin béliimlemeye gore yapilmasina iliskin agiklamalar

Faaliyet boliimii, $irket’in diger kisimlar ile yapilan iglemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak
lizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet sonuglarinin,
boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve b§liimiin performansinin degerlendirilmesi
amactyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gézden
gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismidir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla,
Sirket’in ana faaliyet konusu tek bir faaliyeti gesitli finansal kuruluslardan devralinmis tahsili gecikmis
kredilerden yapilan tahsilatlar ve hizmet sundugu tek bélge Tiirkiye oldugundan béliimlere gére raporlama
yaptlmamistir.

Diger hususlara iliskin agiklamalar

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylirlirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha
Onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger
diistikliigtiniin hesaplanmast i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak iizere finansal
araglarin simiflandirilmasi ve olgiiimesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili
glincellenmis uygulamalari icermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda ayni zamanda TMS 39°da yer alan
finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango dis1 birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda
tasinmaktadir. TFRS 9 standardi, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli
olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, TFRS 9 uygulamasinin finansal tablolari iizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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Diger hususlara iligkin aciklamalar (devami)

31 Arahik 2017 tarihi itibarryla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devam:)

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eyliil 2016’da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi
degistirerek miisterilerle yapilan s6zlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni
standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde s6zlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zamana
yayarak muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gergege uygun
degerden ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6lgiilmesini 6ngérmektedir. TFRS 15, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, TFRS 15’in uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartiar: Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannus fakat KGK tarafindan
Yyayinlanmanus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartiar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki (“UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
hentiz ylirtirliige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniliz KGK tarafindan
TMS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TMS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagh
olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat hali hazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS
veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri
bu standart ve yorumlar TMS’de ytiriirliige girdikten sonra yapacaktir,

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler Standardinda Degisiklikler — Hisse Bazhh Odeme Islemlerinin
Smiflandirilmasi ve Olglimii

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarlihgin artiriimasi ve bazi
belirsizlikleri gidermek iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle; 6demesi nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6lgiimii, stopaj netlestirilerek
gergeklestirilen hisse bazh 6demelerin siniflandirilmasi ve nakit olarak 6denenden 6zkaynaga dayali aragla
6denen sekline doniisen hisse bazli gdemelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularina agiklik
getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin lgiimiinde 6zkaynaga dayali hisse
bazli 6demelerin dl¢iimiinde kullanilan ayni yaklagim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gergeklestirilen
hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin karsilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayali finansal araglar verilmek
suretiyle yapilan ddemeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, UFRS 2’de

yaptlan bu degisikligin uygulanmasinin finansal tablolari iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 22 - Yabanci Para islemler ve Avans Tutarlar

8 Aralik 2016'da, UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar igin
hangi tarihli kurun dikkate alinacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek iizere UFRYK 22
yayimlanmistir. Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen giderler
veya avans olarak alinan gelirler i¢in muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya
yikiimlilikler igin gegerlidir. Islem tarihi, hangi tarihli kurun kullanilacaginin belirlenmesi bakimindan,
pesin 6demeye iliskin bir varhgin veya ertelenen gelire iliskin bir yiikiimliiligiin ilk muhasebelestirme tarihi
olacaktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutar: varsa, her bir avans tutari igin
ayr1 bir islem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22’in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2018’den sonra baglayan
raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UFRYK 22’nin
uygulanmasinin finansal tablolari tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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Diger hususlara iligkin agiklamalar (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devam)

UFRS 16 Kiralama Islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama Islemleri Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayinlanmistir. Bu
standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 Kiralama Islemleri,
UFRS Yorum 4 Bir Anlagmanin Kiralama Islemi Igerip igermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15
Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler standartlarinin ve yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 Yatirim
Amagli Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan
mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamas: islemlerinin bilango
digsinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya
koyulmaktadir. Kiralayanlar ig¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam
etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir
ve UFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardini uygulayan isletmeler igin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, UFRS 16’nin uygulanmasinin finansal tablolar tizerindeki muhteme! etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi islemlerine iliskin belirsizlikler

17 Haziran 2017'de, UMSK tarafindan gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek tizere UFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine iliskin Belirsizlikler
Yorumunu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya
vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir.
UMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte,
ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik
saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin
belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina agiklik getirmek suretiyle UMS 12'de yer
alan hiikiimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UFRYK
23’{in uygulanmasinin finansal tablolar: iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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DORDUNCU BOLUM

Mali biinyeye iliskin bilgiler
Kredi riskine iliskin a¢iklamalar

Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;

o Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir,
satabilir;
o Satin aldig1 alacaklart borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde gevirebilir veya bunlari yeniden

yapilandirarak satabilir;

o Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarin yeniden
yapilandirilmasi veya ligtincii kisilere satiginda damigmanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir.

Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.

Bankalar ve mali kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik alinan ticari krediler igin ihale ve/veya teklif
sunma siirecinde satic1 kurumun paylagima agtig1 borglu bilgileri Sirket’in tecriibeli ve uzman degerleme
elemanlar: ile miisavir avukatlarinca analiz edilmektedir.

Sirket’in takipteki kredileri, Tiirkiye’de yerlesik ¢esitli bankalardan ve diger mali kurumlardan satin aldig
vadesi gecikmis alacaklardan olugmaktadir. Krediler ve alacaklar, elde etme maliyeti iizerinden kayda
alinmaktadir. Takipteki krediler, etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleriyle takip edilmektedir.
Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger tahsilat masraflar
islem maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitiimaktadir. Sirket, bu
kredi portfoylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net
buglinkii degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi portfylerinin hesaplanan tahsilat
projeksiyonlarinin net bugiinkii degerleri ile kayith degerleri arasindaki pozitif farklar “Kredilerden alinan
faizler” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir. Kredi portfdylerinin hesaplanan tahsilat
projeksiyonlarinin etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis net bugiinkii degerlerinin arasindaki negatif
farklar igin ise deger diislis karsiligr ayrilmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap déneminde
satin alinan portfoylere iligkin yeterli tarihi veri bulunmamasindan dolay: tahsilat projeksiyonlari heniiz
belirlenmemis olanlar finansal tablolarda maliyet bedeli ile takip edilmektedir.

Sirket, risk yonetimi ve yatirim stratejileri dahilinde tahmini nakit akislarini ve gergege uygun deger
hesaplamasinda kullamlan verileri diizenli olarak gézden gegirmektedir. Bu tiir tahsili gecikmis alacaklarin
alim satimina iligkin aktif ve derin bir pazar olmamasi ve bu tiir alim satim iglemlerinin sik gergeklesmemesi
nedeniyle Sirket gercege uygun deger tahminlerini gelecege ydnelik tahsilat projeksiyonlari, kullanilan
iskonto oranlarina ve risk primlerine iliskin 6nemli tahmin, varsayim ve degerlendirmeler yaparak
hesaplamakta ve kayitlara almaktadir. Kredi portfdylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin itfa
edilmis maliyet degerleri ile kayith degerleri arasindaki pozitif farklari “Kredilerden alinan faizler” kalemi
altinda muhasebelestirmektedir.

Bankalara yapilan plasmanlar, etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleri ile kayitlara yansitilmaktadr.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, $irket’in maruz kaldigi maksimum kredi riski 23,194 TL tutarinda takipteki
krediler, 100 TL tutarinda diger menkul kiymetler ve 6,993 TL tutarinda bankalarda bulunan mevduat
tutarindan olusmaktadir,
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31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla Finansal Tablolara Iliskin Agiklama ve Dipnotlar

(Para birimi: Bin Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kur riskine iligkin aciklamalar

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in, yabanci para varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
Faiz orani riskine iliskin agiklamalar

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon durumuna bagli olarak maruz
kalabilecegi zarar olasihigini ifade etmektedir.

Sirket’in faize duyarli finansal varliklari bankalardan (vadeli mevduat), faize duyarli finansal
ylikiimliiliikleri ise alinan kredilerden ve ihrag edilen menkul kiymetlerden olusmaktadir.

Sirket’in faize duyarh varlik ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Sabit faizli finansal varhiklar ve yiikiimliiliikler TL YP
Bankalar (vadeli mevduat) 6,670 --
Alinan Krediler 9,978 --

Parasal finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlan

31 Arahk 2017 (%)
Varliklar

Bankalar %14.05
Yiikiimliiliikler

Alinan kredilere verilen faizler %17.13

Likidite riskine iliskin aciklamalar

Asagidaki tablo, raporlama dénemi sonu itibariyla sozlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini
baz alarak, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar s6zlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Aralik 2017
Kayith Sozlesme 6 aydan 6-12 ay 1-2yill 2-3y1l 3yl Dagiti-

_deger degeri az arasi arasi arasiUzeri lamayan
Finansal
yiikiimliiliikler
Alinan krediler 9,978 9,978 6,456 579 1,320 1,623 - -
Mubhtelif borglar 109 109 109 -- -- -- -- --
Toplam 10,087 10,087 6,565 579 1,320 1,623 -- --
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(Para birimi: Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal varhik ve borg¢larin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iliskin aciklamalar

Sirket, finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklari i¢in finansal
araglarinin gergege uygun degerlerinin ilgili araglarin kayitl degerlerinden 6nemli 6lgiide farkli olmadigina
karar vermistir. S6z konusu finansal araglar, bankalar bakiyesini igermektedir. Asagidaki tablo, Sirket’in
finansal varlik ve ytikiimliiliiklerin kayitl: degeri ile gergege uygun degerini géstermektedir. Kayitli degeri
ilgili varlik ve yiikimliiltiklerin elde etme bedeli ve birikmis faiz reeskontlarinin toplamin ifade etmektedir.

31 Arahk 2017

Kayith degeri uyg:?;gg%i
Finansal varliklar
Alim satim amagh finansal varliklar (Diger
menkul kiymetler) 100 100
Bankalar 6,993 6,993
Takipteki krediler, net " 23,194 23,194
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler " 9,978 9,978
Muhtelif borglar 109 109

)31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bankalar ile muhtelif borglarin kisa vadeli olmasindan dolay1, gergege
uygun degerinin kayitli degerini ifade ettigi varsayilmaktadir.

*)31 Aralik 2017 tarihi itibariyla takipteki krediler ve alinan krediler bilangoya yeni eklenmis oldugu igin
gergege uygun degerinin kayith degerini ifade ettigi varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile dlglime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 - Finansal Araglar: Agiklama” uyarinca finansal tablolarda gergege uygun degerleri iizerinden
olgiilerek gosterilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
dnemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas
olarak séz konusu verilerin gdzlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gézlemlenebilir
nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmas:; gézlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu
sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ytikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da ylikiimliiliglin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatimin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincli seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikimlligiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasini
gerektirmektedir. Asagidaki tablo, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in gergege uygun deger farki
kar/zarara yansttilan finansal varliklarin siniflandirmalarini géstermektedir:

31 Aralhk 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Alim satim amagh finansal varhklar
- Diger menkul degerler 100 -- - 100
100 -- -- 100
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31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar

(Para birimi: Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)
BESINCI BOLUM

Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar
Bilanconun aktif hesaplarna iliskin agiklama ve dipnotlar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklara iliskin bilgiler

31 Arahk 2017

TP YP
Alm satim amach finansal varhklar 100 -
Diger menkul degerler 100 --
Toplam 100 -

Bankalara iliskin bilgiler

31 Arahk 2017

TP YP
Bankalar 6,993 --
Yurtigi 6,993 -
Yurtdist -- -
Yurtdisi Merkez ve Subeler -- --
Toplam 6,993 -

31 Aralik 2017

TP YP
Bankalar 6,993 -
Vadeli 6,670 --
Vadesiz 323 --
Toplam 6,993 -

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla TL cinsinden vadeli mevduatlar igin faiz orant %13.80 — %14.25°dir. 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin vade tarihi 2 Ocak 2018 ve 15 Ocak 2018°dir.

Nakit ve nakit benzerleri mevduati {izerinde blokaj bulunmamaktadir.

26



5.1.3
5.1.3.1

5.1.3.2

5.1.3.3

5.1.3.4

Emir Varhk Yoénetim Anonim Sirketi '
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(Para birimi: Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)
Krediler ve alacaklara iliskin agiklamalar

Sirket’in ortaklarina ve mensuplarina verilen her cegit kredi veya avansin bakiyesine iliskin
bilgiler

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in ortaklarina ve mensuplarina verilen avansi bulunmamaktadir.

Krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler

31 Aralik 2017

TP YP
Krediler ve alacaklar — itfa edilmis maliyet yontemine gore degerlenmis 23,194 --
Takipteki krediler 23,194 -
Ozel karsiliklar - -
Toplam 23,194 --

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap doneminde satin alinan portféylere iliskin yeterli tarihi veri
bulunmamasindan dolay tahsilat projeksiyonlar: heniiz belirlenmemis olup finansal tablolarda maliyet
bedeli ile takip edilmektedir. 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap déneminde dénem igerisinde yapilan
tahsilatlar sonucu finansal tablolara yanstyan gelir tutar1 1,083 TL dir.

Portf6ylerin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla net kayitli degeri 23,194 TL’dir. 31 Arahk 2017 tarihinde sona
eren hesap déneminde satin alinan portfoylere degerleme yapilmamustir,

31 Aralik 2017

Donem basi bakiye -

Donem igi girisler 23,436
Donem ig¢indeki tahsilatlar (1,325)
Dénem iginde degerleme sonucu yazilan gelir --
Dénem iginde yazilan gelir 1,083

Deger diistikliigii karsihklar -
Degerleme iptali -

Toplam 23,194

Yurtigi ve yurtdist kredilerin dagilim

31 Arahk 2017
Yurtigi krediler 23,194
Yurtdist krediler -
Toplam 23,194

Kredilere iligkin olarak ayrilan ozel karsiliklar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kredilere iligkin olarak ayrilan 6zel karsilik bulunmamaktadir.
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Maddi duran varliklara iliskin aciklamalar

Mobilya ve )

demirbaslar Ozel maliyet Toplam
Maliyet degeri
Acilis bakiyesi, 13 Temmuz 2017 -- -- --
Alimlar 373 -- 373
Cikislar -- -- --
Kapanis bakiyesi, 31 Arahk 2017 373 -- 373
Birikmis amortisman
Agilis bakiyesi, 13 Temmuz 2017 - -- --
Dénem gideri (92) -- (92)
Cikislar 3 -- 3
Kapanis bakiyesi, 31 Arahk 2017 (89) -- (89)
Net kayith degeri
31 Aralik 2017 284 -- 284
Maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar

Yazilim

Maliyet degeri
Acilis bakiyesi, 13 Temmuz 2017 --
Alimlar 63
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2017 63
Birikmis itfa paylan
Acilis bakiyesi, 13 Temmuz 2017 --
Doénem gideri (13)
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2017 (13)
Net kayith degeri
31 Aralik 2017 50
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S5.1.6  Vergi varhgna iliskin agitklamalar
5.1.6.1 Cari vergi varlifina iliskin agiklamalar

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, 204 TL tutarinda pesin 6denmis cari vergi varligi bulunmaktadir.
5.1.6.2 Ertelenmis vergi varligina iliskin aciklamalar

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcuna iliskin
aciklamalar Not 5.2.4.2°te g6sterilmistir.

S5.1.7  Diger aktiflere iligkin bilgiler

31 Arahk 2017

TP YP
Verilen avanslar 15 -

Toplam 15 —

5.2 Bilan¢onun pasif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar
5.2.1 Alman kredilere iliskin bilgiler
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, kullanilan kredilerle ilgili detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017
TP YP

T.C. Merkez Bankasi Krediler - -
Yurti¢i Banka ve Kuruluglardan 9,978 --
Yurtdisi Banka ve Kuruluslardan - -

Total 9,978 -

5.2.1.1 Ablnan kredilerin vade ayrinina gore gisterilmesi

31 Arahk 2017

TP YP
Kisa vadeli 7,035 -
Orta ve uzun vadeli 2,943 --
Toplam 9,978 --

5.2.2 Muhtelif borglara iliskin aciklamalar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 109 TL tutarindaki muhtelif borglar bakiyesi, miisterilere 6denecek diger
tutarlardan olusmaktadir.

523 Karsihklara iliskin aciklamalar
Calisan haklar ve diger karsihiklar

31 Aralik 2017

Kidem tazminati karsilig 14
Izin karsilig 62
Toplam 76
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5.2.4  Vergi borcuna iliskin aciklamalar

5.2.4.1 Carivergi borcuna iligkin agiklamalar

31 Aralik 2017 itibartyla Sirket’in vergi borcu ile ilgili detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Odenecek kurumlar vergisi 136
Sosyal sigorta primleri — personel 17
Sosyal sigorta primleri — igveren 24
Ucretlilerden Kesilen Damga Vergisi 1
Ucretlerden kesilen gelir vergisi 35
Diger 10
Odenecek stopajlar 6
Toplam 229

5.2.4.2 Ertelenmis vergi borcuna iliskin agtklamalar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket 15 TL tutarinda net ertelenmis vergi borcu hesaplamis olup séz
konusu degere raporlama dénemi sonu itibariyla hesaplanan indirilebilir gegici farklar ile vergiye tabi gegici
farklarin netlestirilmesi sonucunda ulasilmistir,

31 Aralik 2017
Ertelenmis vergi

Birikmis gegici varhgy

farklar (borecu)

Calisan haklari karsiligi 76 15
Ertelenmis vergi borcu, net 76 15

Ertelenmig vergi varlik ve borglarinin hesaplanmasinda kullantlan vergi orani, 2018-2020 yillari arasinda
gergeklesecek vergilendirilebilir kazanglar igin %22, sonrast ig¢in %20°dir.
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(")zkaynaklara iliskin aciklamalar

Odenmis sermayenin gosterimi

31 Aralik 2017

Hisse senedi karsilig 20,000

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi 20,000,000 TL (tam) olup ve Sirket’in ¢ikarilmis her
biri 1 TL (Bir Tiirk Liras1) nominal degerde 20,000,000 adet hisseye ayrilmistir. Sirket hisselerinin tamami
nama yazilidir.

31 Arahk 2017

Hisse Toplam deger

Pay oranlan adedi (tam TL)

Ozbey Ergiin %74 14.800.000 14,800,000
Ahmet Yum %25 5.000.000 5,000,000
Nevzat Saygilioglu %]l 200.000 200,000
Toplam 100% 20.000.000 20,000,000

Yonetim Kurulu {iyelerinin tiimti Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim Kurulu, kendi {iyeleri arasindan
bir Baskan ve bir Bagkan Vekili seger.

Nazim hesaplara iliskin agciklama ve dipnotlar
Gayri kabili riicu nitelikteki kredi taahhiitlerinin tiirii ve miktari

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in nazim hesaplar tablosunda bakiye bulunmamaktadir.
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5.4 Gelir tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar
5.4.1  Faiz gelirleri

5.4.1.1 Kredilerden alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in kredilerden alinan faiz geliri asagidaki gibidir:

13 Temmuz — 31 Arahk 2017

TP YP

Kredilerden alinan faizler
Kisa vadeli kredilerden -- -
Orta ve uzun vadeli kredilerden - -
Takipteki alacaklardan alinan faizler 1,082 -
Toplam 1,082 -

5.4.1.2 Bankalardan alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler

13 Temmuz — 31 Aralik 2017 -
TP YP

T.C. Merkez Bankasi’ndan -- -
Yurtigi bankalardan 1,399 -
Yurtdis1 bankalardan - -
Yurtdis1 merkez ve subelerden - --

Toplam 1,399 --

54.2  Faiz giderleri
5.4.2.1 Kullanilan kredilere verilen faizlere iligkin bilgiler

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap ddnemlerine iliskin banklardan kullandig kredilere
6dedigi faizlerin detay: asagidaki gibidir:

13 Temmuz — 31 Arahk 2017
TP YP

Bankalara
T.C Merkez Bankasina - -
Yurtigi bankalara 61 -
Yurtdis: bankalara -- -
Diger kuruluglara
Banka komisyonlari - --

Toplam 61 -
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Net iicret ve komisyon giderleri

13 Temmuz — 31 Arahk 2017

TP YP
Alinan iicret ve komisyonlar -- --
Verilen iicret ve komisyonlar
Banka komisyonlari - -
Diger komisyon 6demeleri (16) -
Toplam (16) =
Ticari kar/zarara iliskin agiklamalar
13 Temmuz —

31 Arahk 2017

Kar 59
Sermaye piyasast islemleri kari -
Tiirev finansal islemlerden kar --
Kambiyo islemlerinden kar 59

Zarar (56)
Sermaye piyasasi islemleri zarari -
Tiirev finansal islemlerden zarar --
Kambiyo islemlerinden zarar (56)

Toplam 3

Diger faaliyet gelirlerine iliskin bilgiler

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap doneminde 37 TL tutarindaki diger faaliyet gelirlerinin
tamamit sigorta tesvik gelirlerinden olugmaktadir.
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5.4.6  Diger faaliyet giderlerine iliskin bilgiler

13 Temmuz-
31 Aralik 2017

Personel giderleri 1,081
Kidem tazminat1 karsilig) 14
Izin karsihg 62
Maddi duran varlik amortisman giderleri 92
Maddi olmayan duran varlik amortisman giderleri 13
Diger isletme giderleri 578
-Faaliyet kiralama giderleri 257
-Denetim ve miisavirlik giderleri 150
-Aidat giderleri 70
-IT damgmanlik iicretleri 25
-Kirtasiye giderleri 24
-Haberlegsme giderleri 12
-Temsil ve agwrlama giderleri 7
-Diger 33
Toplam 1,840

5.4.7 Vergi karsihigina iliskin agiklamalar

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemlerinde, toplam vergi

provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi dncesi kar tutarina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki
farklari gostermektedir:

13 Temmuz - Oran
31 Arahk 2017 (%)

Vergi 6ncesi kar 604
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (121) 20
Diger (30) 5
Vergi gideri (151) 25

5.5 Ozkaynak degisim tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar
Sermaye beheri 1 TL (Bir Tiirk Liras1) nominal degerde 20.000.000 adet hisseye ayrilmistir.
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5.6 Nakit akis tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

5.6.1 Donem basindaki nakit ve nakde esdeger varliklara iliskin bilgiler

13 Temmuz 2017

Nakit -
Kasa -
Efektif deposu -
Diger -

Nakde esdeger varhklar --
Bankalar ve diger mali kuruluslar -
Kisa vadeli yatirim fonlari -
Bankalar ve diger mali kuruluglar faiz gelir reeskontlari --

Toplam -

5.6.2 Donem sonundaki nakit ve nakde esdeger varhklara iliskin bilgiler

31 Aralik 2017

Nakit 20
Kasa 20
Efektif deposu --
Diger --

Nakde esdeger varhklar 6,993
Bankalar ve diger mali kuruluglar 6,993

Bankalar ve diger mali kuruluslar faiz gelir reeskontlari --

Toplam 7,013

5.7 Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iliskin agiklamalar

Iliskili taraflara bakiyeler

Sirket, kisa vadeli finansman ihtiyaci i¢in sirket ortaklarindan borglanabilmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla Sirket’in, ortaklarina borcu bulunmamaktadir.

iliskili taraflarla olan islemler

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap déneminde iist yonetime ddenen iicret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutart 373 TL dir.

ALTINCI BOLUM
6.1 Sirket’in faaliyetlerine iliskin diger agiklamalar
Bulunmamaktadir.
6.2 Bilanco sonrasi hususlara iligkin agiklamalar
Bulunmamaktadir.
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